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Zu viele fallen durch den Rost

Versicherter Personenkreises im internationalen Vergleich

Nicht Erwerbstatige Selbstandige Abhangig beschaftigte Arbeitnehmer

Volksversicherung

(Grundsatzlich alle Einwohner innerhalb bestimmter Altersgrenzen)

Danemark, Niederlande, Schweden, Schweiz, Finnland, USA

Erwerbstatigenversicherung

(Alle Erwerbstétigen)

Belgien, Griechenland, Spanien, Frankreich, Italien, Irland, Portugal
GroRbritannien, Luxemburg, Osterreich

Arbeitnehmerversicherung
(Abhangig beschaftigte Arbeitnehmer)

Deutschland

Copyright Monika Queisser, OECD
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Das deutsche Rentenniveau ist inakzeptak

Rentenniveau fur niedrige Einkommen
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Quelle: OECD, Pensions at a Glance 2015, S. 139, eigene Graphik. Niedrige Einkommen = 0,5x Durchschnittseinkommen. Die OECD nutzt eine etwas andere Definition das Rentenniveaus, um die
international Zahlen vergleichbar zu machen.
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Das deutsche Rentenniveau ist inakzeptak

Rentenniveau fur niedrige Einkommen
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Quelle: OECD, Pensions at a Glance 2015, S. 139, eigene Graphik. Niedrige Einkommen = 0,5x Durchschnittseinkommen. Die OECD nutzt eine etwas andere Definition das Rentenniveaus, um die
international Zahlen vergleichbar zu machen.
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Altersarmut wird zunehmen

Wie lange muss man wie viel Geld verdienen,
um mehr Rente als Grundsicherung im Alter zu erhalten?
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Altersarmut wird zunehmen

Wie lange muss man wie viel Geld verdienen,
um mehr Rente als Grundsicherung im Alter zu erhalten?

e 45 Jahre mehr als 1.900 Euro

60 Jahre bei Mindestlohn
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« Bedurftigkeitsprufung
 Anrechnung aller
Einkommen und Ersparnisse
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Riester-Rente ist gescheitert

Problem

 Aktivin der ges. Rente Versicherte:

» Aktiv besparte Riester-Vertrage:

* Riester-Sparende mit voller Forderung:

Biirgerbewegung

| FINANZWENDE

35,7 Mio
12,7 Mio
6,4 Mio (18 %)
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Riester-Rente ist gescheitert

Problem

 Aktivin der ges. Rente Versicherte: 35,7 Mio

» Aktiv besparte Riester-Vertrage: 12,7 Mio

* Riester-Sparende mit voller Forderung: 6,4 Mio (18 %)
Ursachen

« Zu niedrige Einkommen verhindern Sparleistung
e Zu hohe Kosten, zu geringe Rendite und mangelnde Transparenz
* Private AV wird im Alter auf Grundsicherung angerechnet
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Freibetrage reichen nicht

100 Euro Freibetrag
* /0% Anrechnung bis 208 Euro
* 1007% Anrechnung daruber
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Freibetrage reichen nicht

100 Euro Freibetrag
* /0% Anrechnung bis 208 Euro
* 1007% Anrechnung daruber

Private Rente >100 Euro mit 25 Euro Beitrag pro Monat

Quelle: Allianz Online Berechnung Privatrente 45 Jahre Einzahlung

Warum privat sparen, wenn Sparleistung Rente nur marginal bzw gar nicht
erhoht?
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FINANZAUFSICHT

Bafin verbietet Caritas-Pensionskasse das
Neugeschaft

Die Finanzaufsicht greift erstmals bei einer Pensionskasse
durch. Auf den Eingriff bei der Caritas konnten bald weitere

Institutionen folgen.
@ Christian Schnell

caritas |
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Betriebliche Altersvorsorge im Stress

Problem

« 31 Pensionskassen unter ,Manndeckung”(Zitat BaFin)
e Arbeitgeber mussen eigentlich nachschieBen

* Leistungskurzungen

PK der Steuerberater, Caritas, Kolner Pensionskasse, Neue Leben Pensionskasse, BVV, VBK

e Run-off
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Betriebliche Altersvorsorge im Stress

Problem

« 31 Pensionskassen unter ,Manndeckung”(Zitat BaFin)
e Arbeitgeber mussen eigentlich nachschieBen

* Leistungskurzungen

PK der Steuerberater, Caritas, Kdlner Pensionskasse, Neue Leben Pensionskasse, BVV, VBK
e Run-off
Ursachen
« Garantieverzinsung
 festverzinsliche Wertpapiere anstatt Aktien
* Niedrigzinsphase
e Zuhohe Kosten
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Anspruche an Privatunternehmen
Keine Einlagensicherung

Keine Haftungskaskade

8 314 VAG: Leistungskurzung
Protector zu klein




Versicherte im Regen stehen lassen?
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Mindestschutz fliir Versicherte

Analogie zu Einlagenschutz und bail-in Regime bei Banken

* Versichertenguthaben bis 100.000 Euro, bzw. Rentenanspruche bis 400 Euro p.M.
sollten genauso hart geschitzt sein wie Bankguthaben

» Versicherer sollten ,Einlagensicherungsfonds”(= Protector) so ausstatten, dass
dieser Schutz realistisch ist

* Unbegrenzte Nachschusspflicht fur Versicherer

« Haftungskaskade: Bei Schieflage eines Versicherers haften zuerst die Eigentumer,
dann die Fremdkapitalgeber, dann die Versicherten mit Guthaben >100.000 Euro
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Bessere kapitalgedeckte Altersvorsorge!

s

Biirgerfonds &
» geringe Kosten
* bessere Rendite
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Vorbild: schwedischer Biirgerfonds

Schwedischer Biirgerfonds

< in} i ap7se v 0O H
o ~Premium Pension”
W Vara produkter Hallbarhet Omoss Saarbetarvi Kontakt Blogg Q '300.7'7 1217 A
« (Gebulhren
* keine Abschlussprovision
In English About us el .
e * ca0,08% jahrliche Verwaltungsgebuhr
About us

AP7 is a government agency which, since the inception of the premium pension

O h
apRrac system in 2000, has the task of managing premium pension funds for the Swedish

* Lebenserwartung

Executive management

people.

Board of directors » Statistische Lebenserwartung

Annual financial reports AP7 is the only state actor in the premium pension system and provide the fund G esamt b@Vél ke run g

Sustainability reporting portfolio AP7 Safa. AP7 Safa is the default alternative for premium pension savers,
AP7 Sifa which means that investors are automatically assigned to AP7 Safa unless they
AP7 Equity Fund choose otherwise « Verpflichtend oder opt-out?
AP7 Fixed Income Fund ) . i

o Since its inception, AP7 Safa has given savers higher average returns and lower In Schweden VerpﬂlChtend

Ofalld investrrient. strathyy fees than the private actors in the Swedish premium pension marketplace. ° In Deutschland o pt-out

Contact

* Kein Garantiezins
* Anlage zu 100% in Aktien bis 55. Lebensjahr
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Vergleich Rente LV mit Biirgerfonds

1400
Grinde
1200
* Gebuhren
1000 * 5% Abschlussprovision
» cal% jahrliche Verwaltungsgebuhr
800
* Lebenserwartung
600 » ,adverse Selektion”
«  >9bJahre
400 o
« Garantiezins
- . * Anlage in festverzinsliche Wertpapiere
; ] -

LV Garantie LV Uberschuss Burgerfonds 3% Birgerfonds 6.7%

Annahme: monatliche Sparleistung 50 Euro, vom 22. bis 67. Lebensjahr mit anschlieBender monatlicher Rente
Vergleich:
Privaterente Allianz, Konzept Perspektive (Garantiezins), abgefragt am 7.12.2018. Garantzins 0,9%, LV Uberschus mit ca 3% Verzinsung
Biirgerfonds mit gleicher Verzinsung wie LV Uberschuss sowie mit historischer Rendite schwedischer Biirgerfonds (AP7 safa) seit Griindung im Jahr 2000. Verrentung mit statistischer Lebenserwartung Gesamtbevélkerung
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Vorteile privater und betrieblicher
Altersvorsorge

Freiwilligkeit
* Hohere Akzeptanz
e Einfacher Status Quo zu reformieren, als Drei-Saulen-Modell abzuschaffen

Kapitalgedeckt
 Abbau demographisches Risiko

* Reduzierung Abhangigkeit von deutscher Wirtschaftskraft und Vollbeschaftigung
* Breite internationale Diversifizierung moglich

 Forderung langfristiger Investitionen
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Warum opt-out?

* Widerspruch fuhrt zu:

« AV Uber alternativen privaten Anbieter
« Kompletter Verzicht auf AV

» Verhaltensokonomik
» Kurzsichtigkeit
» Mangelnde finanzmathematische Bildung

» Marktversagen bei Absicherung Langlebigkeit
» Versicherung wei3 nicht wie gesund der Neukunde ist

» Esversichern sich Uberdurchschnittlich gebildete und gesunde Menschen gegen Langlebigkeit
» Tarife werden teurer, es entsteht ein Teufelskreis

» Freiwillige Rentenversicherung funktioniert nicht wegen Adverse Selection
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Warum staatlich?

« Opt-Out Verfahren kann nicht zugunsten eines spezifischen privaten
Anbieters erfolgen

Im derzeitigen System werden Gewinne privatisiert und Verluste sozialisiert

» Die private Losung fur die Rettung von gescheiterten Anbietern ,Protector” reicht nicht, um mehrere
Anbieter gleichzeitig aufzufangen

Staatliches Basisprodukt erlaubt effektiven Verbraucherschutz
» Staatsfonds braucht keine Abschlussprovision und kann mit 0,1% Verwaltungsgebihren wirtschaften

Scharfere Requlierung LV scheitert an effektiver Lobby
Staatsfonds effektive Losung fur Lander mit hohen Exportiberschissen
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Mitmachen unter finanzwende.de

Finanzmarkte wieder in den Dienst der Gesellschaft
stellen! 1=

;:;;TJ;WENDE Mitmachen Kampagnen Themen Uber uns Giegold / Philipp/Schick

. . . i 1
Gemeinsam fiir die Finanzwende!
Uber Jahrzehnte hat sich die Finanzindustrie immer mehr Einfluss erkauft. Gleichzeitig weichen ihre I N A N Z
kurzfristigen Profitinteressen zunehmend von gesamtgesellschaftlichen Zielen ab. Um dieser Entwicklung
entgegenzutreten, rufen wir dazu auf, eine Finanzwende einzuleiten. M/ENDE

Werden Sie Teil der Finanzwende: Tragen Sie sich in den Newsletter ein, werden Sie Fordermitglied oder

unterstitzen Sie unsere Kampagnen. Nur wenn wir viele sind, werden wir unsere gemeinsamen Ziele erreichen! Den néchsten Cl'aSh
verhindern

2 ON ) PR (AR s \ . ¢
(::'7:: Ul i) | D= Yl '
{ \ { X X |
A\ A ML \‘\é/ B Politik bei Wagenbach
Nl & X e

Mach mit!
www.finanzwende.de
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Vielen Dank.

Biirgerbewegung Finanzwende e. V.
Geschaftsstelle - c/o Wigman eG
Prinzenallee 74 - 13357 Berlin

Telefon 030 b5 277 284
Fax 030 37 448 352
info@finanzwende.de
www.finanzwende.de

Die in dieser Prasentation erarbeiteten Gedanken, Vorschlage und Daten sind geistiges Eigentum der
Burgerbewegung Finanzwende e. V. und unterliegen dem Urheberrecht. Vervielfaltigung und Weitergabe nur mit
ausdrucklicher Zustimmung des Vereins.




